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Reporte Economico vy Financiero Diario

Informacion relevante

Apertura de Hoy:

Las principales bolsas en el mundo operan con ganancias, recuperandose un poco de las fuertes pérdidas que han experimenta-
do durante esta semana después de que la agitacion politica en EUA pone en evidente peligro el desempefio de las promesas y
planes de estimulos del presidente Trump.

Trump, inicia hoy su primera gira oficial al extranjero, con destino a Medio Oriente y Europa con la expectativa de poder hacer una
pausa de las controversias internas que han afectado a su Gobierno, enfocandose en la agenda de politica exterior de la Casa
Blanca. La gira, que incluye reuniones con aliados clave, pondra a prueba los poderes diplomaticos del presidente.

Por otro lado, ayer, la administracion del Presidente Trump activo el proceso para renegociar el TLCAN, al notificar formalmente a
su congreso la intencion de pactar un nuevo acuerdo comercial con México y Canada. Con ello, la renegociacion del tratado co-
menzaria el préximo 16 de agosto. En su carta al Congreso, el jefe del Departamento Comercial de EUA, Robert Lighthizer, no
tuvo un tono agresivo en su peticion de renegociar el TLCAN, sin mencionar que buscaran aumentos de aranceles.

En Brasil, el presidente Michel Temer, en un mensaje a la nacion desafié ayer a sus criticos y dijo que no renunciara, pese a que
el principal tribunal judicial del pais autorizé que se lo investigue por las acusaciones de que consintio el soborno de un posible
testigo en una gran pesquisa por corrupcion. La investigacion aviva la posibilidad de que Brasil pueda ver la caida de un segundo
presidente en menos de un afo.

El precio internacional del petroleo vuelve a ubicarse en niveles alrededor de los 50 ddlares por barril, su mejor nivel en tres se-
manas, en espera de la reunion de la OPEP programada para el 25 de mayo.

En México, Banxico subi6 inesperadamente su tasa de interés de referencia a 6.75%, ya que busca mantener la inflacion bajo
control. En los ultimos meses, los precios del consumidor han aumentado debido al incremento en el precio de la gasolina y a la
depreciacion acumulada del peso mexicano. La autoridad monetaria recalcé que existe un riesgo de que la inflacion aumente
mas, por lo que no dio sefiales de que se agoto el ciclo de alzas de tasas en el futuro.

El peso mexicano inicia la jornada alrededor de los $18.70 por délar spot, favorecido por tres factores: alza de tasas de Banxico,
avance en el precio internacional del petréleo y depreciacion generalizada del ddlar frente a la mayoria de las monedas en el
mundo.

Por el resto del dia, el tipo de cambio podria fluctuar entre los $18.64 y $18.80 (el euro entre $1.115y $1.121).

Calendario de Indicadores Econémicos (del 19 al 26 de mayo de 2017)
Estimacion

Hora :Insa/ Indicador Periodo Ir::;?:::;n Consenso Ar?tzt:i)or
Bloomberg

19-may. 9:00 Euro Confianza del Consumidor (anual) May -3.00 -3.60
22-may. 7:30 EU Indice de Actividad Nacional, Chicago FED Abr 0.08
22-may. 800 Mex PIB (Var. % anual) 1-Trim 2.70 2.70
22-may. 800 Mex Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE, Var % anual) Mar 4.10 0.95
22-may.  23:30 Japén Indice de actividad industrial ( Var % mensual) Mar -0.50 0.70
23-may. 1:00 Alem PIB (Var. % trimestral, final.) 1-Trim 0.60 0.60
23-may. 3:00 Euro PMIManufacturero (puntos, prelim.) May 56.50 56.70
23-may. 3:00 Euro PMIServicios (puntos, prelim.) May 56.30 56.40
23-may. 3:00 Euro PMICompuesto (puntos, prelim.) May 56.60 56.80
23-may. 3:00 Alem indice de Clima de Negocios (IFO, puntos) May 113.10 112.90
23-may. 8:00 Mex Ventas al menudeo (Var % anual) Mar 5.80 3.60
23-may. 9:00 EU Ventas de casas nuevas (miles) Abr 615.00 621.00
23-may. 9:00 EU indice Manufacturero FED de Richmond (puntos) May 15.00 20.00
24-may. 800 Mex Inflacién (Var % quincenal, anual) 15-may 6.09 6.01
24-may. 8:00 Mex Inflacion (Var % quincenal) 15-may -0.38 0.27
24-may. 9:00 EU Ventas de casas usadas (millones) Abr 5.67 5.71
24-may. 9:30 EU Cambio en Inventarios de petréleo (millones de barriles) 19-may -1.75
24-may. 13:00 EU Minutas de la Reunion de Politica Monetaria de la FED May - -
25-may. 7:30 EU Inventarios al mayoreo (Var % mensual) Abr 0.20
25-may. 7:30 EU Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo (miles) 20-may 232.00
25-may. 8:00 Mex Balanza Comercial (md) Abr -2181.50 -182.90
25-may. 18:30 Japon Inflacién (Var % anual) Abr 0.40 0.20
26-may. 7:30 EU PIBreal (Var % trimestral, anualizada) 1-Trim 0.90 0.70
26-may. 7:30 EU Ordenes de bienes duraderos (Var % mensual) Abr -1.50 0.90
26-may. 13:00 Mex Tasa de Desempleo (% de la PEA) Abr 3.38 3.19
26-may. 9:00 EU Sentimiento del Consumidor (Univ. Michigan, final, ptos.) May 97.50 97.70

Nota: Las cifras econémicas de EUAson desestacionalizadas .
En gris (sombreado) aparecen los indicadores que podrian tener mayor impacto sobre los mercados financieros
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ClCasadeBolsa 1. MercadOS de D]V]SaS 19 de mayo, 2017

MERCADO DE DIVISAS Evolucion de monedas vs. délar estadounidense

Variacion % Cierre Var % diaria Var % en el afio
Cierre

Diaria Mensual Acum.  Anual 2016 Zloty polaco 1.1 (9.3)
P divi Peso mexicano 0.3 9.1)
esos por divisa Won coreano 0.2 (7.3)
Délar Fix 18.89 1.1 22 -8.4 2.8 20.62 Nuevo délar taiwanés 02 (6.7)
Délar Spot EE.UU. 18.84 0.3 1.3 -9.1 2.1 20.73 Rublo ruso 0.8 (6.5)
Euro Spot 20.91 -0.2 4.8 -4.1 1.1 21.81 Euro 0.5 (56)
Libra Spot 2438 0.1 2.1 47 95 2559 Rupia hindd 01 (55)
. . Libra esterlina 0.2 (4.8)

Délar Canadiense Spot 13.86 0.3 -0.3 -10.2 -2.1 15.43 ] i
Yen japonés 0.6 (4.7)
Yen Spot 0.17 0.0 -1.2 -4.5 1.2 0.18 Real brasilefio 14 (3.6)
Franco Suizo Spot 19.22 0.2 3.0 -5.6 3.0 20.37 Peso colombiano 0.6 (35)
Dolar por Euro 1.1103 -0.5 35 5.6 -1.0 1.0517 Doélar australiano 0.2 (2.9)
Yen por délar 111.49 0.6 238 -4.7 1.2 116.96 Rand sudafricano 15 (25)
Forwards tipo de cambio 1m. 3m. 6m. 12m. Peso argentino 0.2 (.7
Jusd 1893 1911 1939  19.94 Rupia indonesa 02 a-n
pososius - . - - Yuan chino (0.1) (1.0)
Nota: Signo ( +) = depreciacion de la moneda. Signo( - )= apreciacion de la moneda. Peso chileno 04 0.2)

Spot: operaciones al mayoreo a la venta. Fuente: Bloomberg. . -
P P Y 9 Monedas ordenadas por rendimiento acumulado en el afio.
Tipo de Cambio Spot en un afio (pesos por délar) Tipo de Cambio Spot en un afio (dolares por euro)
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Cl CasadeBolsa 2. Tasas de Interes de Mercado 16 do mayo, 2017
Tasa  Tasa  Pom. 2016 Valor  Valoy Minimo  Maximo 2016
actual anterior 2017 prom. cierre actual Provio en 12 en 12 .

Tasas Nacionales meses meses Cierre  Prom.
Tasa Objetivo Banxico 6.750 6.500 6.196 415 575 Colombia 133 129 123 243 164 212
Fondeo Bancario* 6.480 6.500 6.211 416 578 México 120 118 113 196 156 166
Cetes 28 dias 6530 6490 6233 416 569  brasi 206 201 195 369 280 40
Cetes 91 dias 6820 6780 6512 436 596 @ 30 30 21 & 38 34
Cetes 182 dias 6970 6950 6717 454 623 A 165 163 116 218 165 139

Espafia 73 64 50 140 79 91

Cetes 364 dias 6.990 6.900 6.882 469 639 r— o o = = = -
TIE 28 6.890 6.886 6.563 44804 6.1100  poyon 200 200 198 362 283 280
TIE 91 6.960 6.954 6.683 4.5748 6.1925 *Credit Default Sw ap de deuda soberana a 5 afios. Fuente: Bloomberg
Bonos de tasa fija (subasta primaria)

3 afios 7.01 6.97 7.07 545 645

5 afios 704 695 743 583 725

10 afios 7.24 7.40 7.41 618 7.25 Tasa Tasa  Prom. 2016

20 afios 764 773 778 670 760 actual  anterior 2017 prom. cierre

30 afios 7.61 752 7.70 6.77 767 Fondos Federales E.U. 1.00 1.00 0.87 0.51 0.75
UDIS (pesos) 575 575 568 5.45 556 T-Bill 3 meses 0.91 0.90 0.68 0.33 0.56
Udibonos 30 afios 3.86 3.70 3.83 340 379 5 afios 1.77 175 1.90 133 1.93
UMS 2021 (dolares) 235 228 269 253 297 10 afios 2.23 2.22 2.39 1.84 244
Instrumentos IPAB (sobretasa) 30 afios 2.90 292 3.01 260 3.07

BPA’s 1 afio 1\ 025 025 025 025 025 Libor 3 meses 1.18 1.18 1.10 074  1.00

BPAT's 5 afios 2\ 0.37 0.38 0.36 036 0.37 Libor 12 meses 173 175 176 138  1.69

BPA 182 7 afios 3\ 0.13 0.12 0.23 0.27 0.30 Tasa PRIME 4.00 4.00 3.87 3.51 375

1 Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 28 dias.
2\ Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 91dias.
3\ Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 182 dias.

MERCADO DE BONOS A 10 ANOS (%)

Cierre

o Actual Previ Actual Previ Ci 2016
BONOS GUBERNAMENTALES, mercado secundario (%) v e a0me nal | Trevio e
Tasa Tasa Prom. 2016 EU 2.23 222 1.76 México 7.22 714 7.44
actual anterior 2017 prom. Cierre Zona Euro 0.34 0.38 0.21 Chile 3.98 3.98 4.36
MBONO Jun-2018 6.81 677 6.75 504 6.70 Japon 0.05 0.05 0.46 Brasil 10.01 9.92 11.46
. Reino Unido  1.06 1.07 1.24 Portugal ~ 3.20 3.21 3.75
MBONO Dic-2024 [ 7.05 7.26 609 737 i 215 2.16 182  Grecia | 576 570 7.1
MBONO Jun-2027 7.20 7.14 7.41 6.34 756 Espania 1567 1564 138  China 361 364 3.06
MBONO May-2031 7.32 7.29 7.61 6.61 7.74  Fuente: Bloombergy ABM. Mercado Secundario
MBONO Nov-2038 747 7.44 7.76 6.80 7.90
ClBanco T3
ClCasadeBolsa 3. CO I Il I Od]t]es
- ‘ R -
—VarlaC|on i Precio Prom. Cierre ‘ N n oo
Daria UMM actual 2017 2016 106 [ ) 1,900
2017 9 4 1,800
indice General de Commodities* (0.6) (3.1) 1,123.11  1,160.8 1,159 6 + 1,700
WTI (usd/barril 06 (82) 4934 510 53.7 . \ 1 4600
Mezcla Mexicana (usd/barril) 0.6 (2.9) 44.94 441 46.3 ©] 1 1 1,500
N
Oro (usd/onza troy) (1.1) 8.2 124714 1,232 1,152.3 66 N k 1 1 1400
A. ) m ™ ’
Plata (usd/onza troy) (1.9) 42 16.58 174 15.9 56 f 1 1.300
Cobre (usd/kg) (0.6) 0.8 25265 2623  250.6 a6 HMVW 1200
Indice Agricola (.7 (37)  1,2949 13640 1,345 a6 W LYy 1o
Maiz (usdibushel) 10 25 3.46 34 34 2 N .

*Indice compuesto por precios de 26 commodities de energeticos, metales y agropecuarios. Fuente: Bloomberg,
USDA, UBS Investment Bank.
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REPORTE DIARIO
19 de mayo, 2017

MERCADOS ACCIONARIOS

Variacién %: RSIdel Precio/ Valor de la

indice Acum en Precio* Valoren  Frecio ! Empresa /

diaria mensual 2017 Anual (©@dias) Libros Utilidades EBITDA 12

meses

IPyC (Mex) 48,322.24 -0.87 -0.90 5.87 6.08 36.94 2.65 20.57 9.35
Dow Jones (EU) 20,663.02 0.27 0.68 4.56 17.90 29.11 3.50 18.18 11.65
S&P 500 (EU) 2,365.72 0.37 1.00 5.67 15.53 3142 3.04 21.08 12.83
Bovespa (Brasil) 61,597.05 -8.80 -3.99 227 21.83 59.01 1.51 16.65 8.60
Dax (Alemania) 12,590.06 -0.33 4.91 9.66 26.62 52.91 1.79 19.90 7.98
FTSE 100 (Reino Unido.  7,436.42 -0.89 4.04 411 20.61 75.69 1.86 33.88 11.61
CAC40 (Francia) 5,289.73 -0.53 6.00 8.79 2247 48.48 1.53 19.56 9.77
Nikkei 225 (Japén) 19,553.86 -1.32 6.09 2.30 17.46 50.98 1.71 18.72 10.19
SSE Composite (China) 3,090.14 -0.46 -2.54 -0.43 10.09 39.50 1.67 16.76 13.99

Fuente: Bloomberg. *Indice de Fortaleza Relativa (Relative Strength Index) que oscila en una escala entre 0 y 100.
Una lectura entre 70 y 80 alerta sobre una condicion de sobrecompra que implicaria que se aproxima a una correccion a la baja.
Lecturas entre 30 y 20 se consideran condiciones de sobreventa y alertan de una inminente correccion al alza.

IPyC S&P’s 500
50,000 2,420
2,400
49,500 '{ J\.IV v 2,380
= 2
49,000 A A 360
v i 2,340
48,500 {‘H < 2,320
2,300
47,500 v’f\ i £ N A- 2260
r\ / i L : I . “d 2240
47,000 / \fl:: e ! - 2,220
o H o 2,200
46,500 : B 2,180
46,000 A "-, A Promedio movil 100 dias 2,160 |
’ I lr { i VV 2,140
45,500 PP e 2,120
/ Promedio mévil 23 dias n - J 2,100
45,000 ‘ ] v A4 2,080
44,500 2060
2,040
44,000 . 2,020
N N NS N N N ° NS < X 5 X
& ey S ¢ S R SO 2,000 i ) '
N ® Ed < & & @ Ka may.-16 jun.-16 jul-16 ago-16 sep-16 oct-16 nov.-16 dic.-16 ene-17 feb.-17 mar-17 abr.-17

Acciones con principales ganancias y pérdidas en el afio

NEmMAKA T 2
GRUMAB |10
BIMBOA | o6

TLEVICPO | 0.3

ELEKTRA 151.9
AC 20.8
ASURB 19.1
BOLSAA 17.8
WALMEX 17.3

GRUM. -8.3

GFREG 9.2
GMEXIC! -10.0

Vo -17.3
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ClCasadeBolsa

CIBanco y ClIFondos 19 de mayo, 2017

Tasas de interés vigentes del 18 al 24 de abril de 2017 (% anual)
Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento (PRLV) en moneda nacional

Rangos (pesos) Plazos (dias)

1 7 14 21 28 91 180 360
» 10,000-99,999 4.45 4.55 4.75 4.75 4.90 5.10 5.15 5.25
‘g 100,000-999,999 4.90 5.00 5.20 5.20 5.35 5.70 5.75 5.80
a 1,000,000-4,999,999 5.25 5.35 5.45 5.55 5.70 5.80 5.85 5.90
§ 5,000,000-9,999,999 5.45 5.50 5.60 5.70 5.80 5.85 5.90 5.95
- Mas de 10,000,000 5.50 5.55 5.65 5.75 5.85 5.90 5.95 6.00

Certificados de Deposito (CEDES)

Rangos (pesos) Bruta (plazos dias)

84 168 364

De 10,000 a 49,999 5.10 515 625
De 50,000 a 99,999 5.20 525 535
De 100,000 a 499,999 5.70 575 580
De 500,000 a 999,999 5.75 580 585
De 1,000,000 2 4,999,999  5.80 585 590
Mas de 5,000,000 5.90 595  6.00

1/ Con informacion al cierre del jueves 18 de mayo de 2017
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Gl e Bolsa 6. Indicadores Economicos

INFLACION EN ABRIL DE 2017 (var. %)

Mensual Acum. Anual (m/::zia.lﬂ) Mensual Acum. Anual (mgrnzl;a,lﬂ)
INPC 0.12 3.04 5.82 5.35
Subyacente 0.45 239 472 4.48 No Subyacente -0.84 505 9.25 8.02
Mercancias 0.60 3.46 6.05 5.85 Agropecuarios 1.87 222 436 1.02
Servicios 0.32 147 3.59 3.32 Energét. y Tarif. Gob. -2.42 6.85 1244 12.56
Fuente: INEGL
Por actividades Por componentes
IV-16 i-16 1I-16 I-16 2016 2015 IV-16 1-16 1I-16 1-16 2015
PIB 24 21 2.6 22 23 2.6 Consumo Privado 238 3.0 25 29 3.1
Gasto Gubernamental 1.6 1.6 1.6 -0.2 2.3
Primarias 6.4 6.8 3.7 -0.7 41 15 Inversion Privada 1.0 -0.7 0.7 0.6 3.8
Secundarias 0.0 -0.8 0.8 0.0 0.0 1.0 Exportaciones 2.0 1.0 0.1 1.7 9.0
Terciarias 3.4 34 33 34 34 35 Importaciones 0.5 0.3 0.8 31 5.0

Fuente: INEGI. Base 2008.

ACTIVIDAD ECONOMICA y EMPLEO (mensual)

Variacion % real anual Creacion/pérdida neta de empleos
mar.-17 feb.-17 enzeo'nar 2016 mart ar-17 e”;g;“?ar 2016
IGAE 2.2 2.1 Total de Trabajadores (miles)* 18,994 140.3 377.7 732.6
Actividades Primarias 3.4 4.2 Permanentes (miles) 16,255 1131 2241 649.8
Actividad Industrial 0.0 -0.3 -0.3 -0.1 Eventuales Urbanos (miles) 2,496 254 122.5 69.2
Ind. Manufactureras 29 3.3 3.5 11 ene-17 dic-16 nov-16 2015
Actividades Terciarias 3.3 3.3 Tasa de desempleo 3.59% 3.37% 3.51% 3.96%
Ventas al menudeo 7.6 8.3 ** Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos afiliados en el IMSS.
Fuente: INEGI. Desestacionalizados. Fuente: IMSS.
Variacion % anual Variacion % anual
HHHEH  feb.-17 ene-mar 17 2016 mar.-17 feb.-17 ene-mar 17 2016
Exportaciones 141 8.0 11.2 -1.8  Importaciones 15.0 2.8 9.4 =21
Petroleras 347 69.0 58.1 -19.1 Consumo 19.2 6.0 1.4 -1.7
No Petroleras 132 915 9.2 -0.6 Bienes Intermedios 14.8 3.2 9.8 -0.8
Manufactureras 13.9 55 9.2 -1 Bienes de Capital 105 -4.4 36 -3.8
Automotriz 18.7 49 9.6 -1.0  Balanza Comercial (md) -183 684 -2,793 -13,135
Variacion % anual Saldo a fin de periodo (mmd)
2017* 2016 2015 feb.-17 ene.-17 2016 2015
Ingresos por Remesas (var %) 2.3 8.8 48 Reservas Internacionales 174.9 172.0 173.5 173.5
Ingresos por Turismo Internacional (var %) 10.6 104 94
Inversion Extranj. Directa (mmd) 26.74 33.18

Fuente: INEGly Banco de México.

EXPECTATIVAS ECONOMICAS CiBanco INDICADORES ECONOMICOS DE ESTADOS UNIDOS

2017 2018 1T."17 4T.'16 3T.'16 2015
PIB " 0.7 1.9 35 24
PIB México (var. % real anual) 1.50 2.50 abr 17 mar 17 feb 17 dic 16
Inflaciéon (var. % anual) 5.60 3.80 Precios al consumidor ? 0.2 -0.3 0.1 0.3
Cetes 28 (cierre) 7.00 7.50 Precios al consumidor ¥ 2.2 24 2.7 2.1
Tipo de Cambio (pesos por dolar, cierre)  19.20 18.20 Produccién industrial ? 1.0 0.4 0.1 0.6
PIB Estados Unidos (var. % real anual) 1.80 2.30 Produccion industrial ¥ 22 1.5 0.3 0.7
Nota: Series desestacionalizadas. Tasa de desempleo (%) 4.4 4.5 4.7 4.7
1 Variacién %trimestral, anualizada. 2/ Variacién % mensual. 3/ Variacién % anual. Empleo generado (miles) 211 98 219 155
4/ Michigan Consumer Confidence Sentiment. abr 17 mar 17 feb 17 2016
Fuente: Bureau of Economic Analysis, Bloomberg Confianza del consumidor 97.0 96.9 96.3 98.2
1/ Con informacion al cierre del jueves 18 de mayo de 2017 - Actualizaci 6n reciente
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estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en odlmaniisémo g etnieerna
fecha de emisién del informe y estéan sujetas a cambio sinpprceéebio awiascor
saci 6n de persin8andiosti ICtl adbaadee dael ghionlas atra entidad o institucidédn que f
iCl Banco y Cl &asa de Bol sa

1/ _Con informacioén al cierre del jueves 18 de mayo de 2017
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